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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional

La Reserva Federal de Estados Unidos decidié elevar su tasa de referencia en 50 puntos basicos hasta 4,25-4,50% anual. Se espera que la FED alcance durante 2023
una tasa objetivo de 5,25% anual para lograr reducir la inflacién hacia niveles objetivos del 2,00% anual. Ademas Jerome Powell, presidente de a FED, declaré que
espera mantener los tipos de interés en torno al 5,00-,5,25% a lo largo de todo 2023. La préxima reunién donde habra una decision de tasas por parte del organismo
sera en febrero y el mercado proyecta una suba de 25 puntos basicos en dicha reunion. El Banco Central de Inglaterra también subi6 esta semana los tipos de interés
50 puntos basicos hasta 3,50% anual. El Banco Central Europeo en el mismo sentido subio su tasa de interés de referencia 50 puntos basicos hasta 2,00% anual y por
ultimo el Banco Central Suizo también elevo 50 puntos basicos la tasa hasta 1,00% anual. El mercado reacciond con fuertes caidas luego de estas decisiones y
discursos donde los banqueros centrales no dieron lugar a relajar las restrictivas politicas monetarias y fiscales que estan tomando en sus paises para bajar la inflacién.
Local

La inflacion sorprendié a la baja y fue de 4,90% mensual en el mes de noviembre segun el INDEC. Diversas consultoras esperaban que el dato se ubique en torno al
6,00-6,10% y la inflacion en CABA en el mes de noviembre fue de 5,80% mensual.

El Ministerio de Economia logro colocar deuda por 786.000 M ARS frente a vencimientos por 412.000 M ARS. El 54% del financiamiento se explicé por Letras a Tasa
Fija con vencimiento en el mes de Marzo y Abril 2023. Sumando los datos de la segunda vuelta de la licitacion en total el Tesoro colocd 830.000 M ARS y logré de esta
forma un roll over del 201% de su deuda. EI complejo sojero contintian aportando divisas con el nuevo Délar Soja ($230), en lo que va de diciembre se operaron +1.800

M USD en el mercado Unico libre de cambios.

Proxima Semana

Martes 20 de Diciembre: INDEC publica el indice de costo de la construccion (ICC, NOV22).
Miércoles 21 de Diciembre: INDEC publica el Estimador Mensual de la Actividad Economica (EMAE, OCT22).

Jueves 22 de Diciembre: PBI trimestral de la economia norteamericana. (37). 2
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Calendario Semanal MARKETS

Calendario Econdmico

Lunes 19-12 Miercoles 21-12 Viernes 23-12

Martes 20-12 Jueves 22-12

Permisos de Inventarios de petréleo Ventas de viviendas

Estados Unidos = - PIB (Trimestral) (3T
construccion (Nov) crudo de la AIE (Tri ASLY nuevas (Nov)

indice Ifo de confianza ) indice Gfk de clima de . . Reino Unido - Navidad -
. . IPP de Alemania . Reino Unido- Cuenta .
empresarial en Alemania (Mensual) (Nov) consumo en Alemania corriente (3T) Cierre temprano alas
(Dic) (Ene) 12:30
4n- Decisid i
Emergentes = Japon eqsmn} de tipos = = -
de interés
. . indice del costo de la Estimador mensual de Evolucion de la
. Intercambio comercial . o .. L L, .
Argentina construccion (ICC). actividad economica | distribucion del ingreso =

argentino (ICA). Nov22 Nov22 (EMAE). Oct22 (EPH). 3T22
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Resumen de Mercado

12/2022 9/12/2022 Var. Semanal
Tasas de Referencia
us 10Y 3,46% 3,57% -10,5 bps -24,0 bps 253,6 bps
BADLAR Privados (1) 69,50% 69,13% 37,5bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 75,00% 75,00% 0,0 bps 0,0 bps 3.700,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio
MONEDAS

Délar A 3500- MULC

172,70 171,43 0,7%

Délar MEP 323,01 323,02 -0,0% 3,4%

Doélar CCL 333,42 330,74 0,8% 23,3%

Dolar / Euro 1,06 1,05 0,7% 2,7% -6,3%
DXY (Dollar Index) 104,62 105,13 -0,5% -2,1% 9,0%
Real / Délar 5,29 5,32 -0,6% 0,4%

indices (USDC)

América

Merval 494,07 517,56 -4,5% -20,6% _ 18,8%
S&P 500 (USA) 381,28 398,95 -4,4% -3,5% -19,9%
Nasdaq (USA) 10.651,41 11.143,74 -4,4% -3,0% -32,3%
Dow Jones (USA) 32.665,85 34.005,04 -3,9% -3,5% -10,3%
Bovespa (Brasil) 19.372,50 21.906,17 -11,6% -8,0% 5,4%
Europa

DAX (Alemania) 14.740,55 15.072,03 -2,2% -0,6% -18,0%
CAC 40 (Francia) 6.846,24 7.006,35 -2,3% -0,6% -15,7%
IBEX 35 (Espafia) 8.607,36 8.700,75 -1,1% 0,2% -12,8%
COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 544,32 545,14 -0,2% 1,5% 11,6%
Maiz (USD/Ton.) 256,69 249,90 2,7% -2,1% 9,4%
Trigo (USD/Ton.) 277,85 261,87 6,1% -0,2% -3,0%
Oro (USD/Onza Troy) 1.790,25 1.781,15 0,5% 2,3% -1,4%
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:

Chile 6,703
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés S OTE L W RS
/ . 100,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal e .
90,0% PRENS [ YRRt @:conrreente
3 ARS 63,90% 89,14% 184.639.945.197
80,0%
7 ARS 65,30% 91,34% 6.839.630.268
0% greeeeetererere P R P RRRPRITY °
14 ARS 66,10% 92,06% 176.109.142 oo LA
2l ARS 67,91% 94,64% 25.967.506 oo o TNA
w0 @® TEA
0, 0,
I ARS e ] 198512108 | a00%
0 5 10 15 20 25 30 35
S UsD 0,80% 0,80% 6.149.325 o i
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
MEVAR(IES)) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
120,0%
0-30 71,6% 100,5% 20.332.187 20 |
31-60 74,3% 101,5% 116.889.598 74 1000% | ® AR S S LI e °
61-90 77.0% 102,2% 297.624.165 138 BOO% | e @i @ @ n......'.‘.'.'.".'.'.'::.'.'::::-,-_-;:._._._.::._3
91-120 76,9% 98,3% 92.695.250 68 600% e 8
121-150 77,3% 95,5% 246.928.841 96 '
181-210 79,9% 92,7% 97.041.223 39 40,0% o TNA
211-240 84,0% 94,8% 74.911.300 8 20,0% ° TEA
241-270 68,5% 73,8% 10.462.309 2 0,0%
271-300 69,0% 72,5% 6.284.745 3 0-30 61-90 121-150 211-240 271-300
331-360 83,0% 83,0% 15.000.000 6 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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Titulos Publicos
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SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/7/2021 44,85% 2,8 25,7 24,95% 29.852
AL30 9/7/2030 9/7/2021 43,11% 2,9 24,6 24,55% 1.270
AL35 9/7/2035 9/7/2021 25,80% 55 25,0 24,95% 4.803.912
AE38 9/1/2038 9/7/2021 25,77% 4,5 32,0 26.253
AL41 9/7/2041 9/7/2021 22,74% 5,4 29,0 100.183
GD29 9/7/2029 9/7/2021 40,89% 2,9 28,2 11.766
GD30 9/7/2030 9/7/2021 36,68% 3,0 29,0 4.479.227
GD35 9/7/2035 9/7/2021 24,13% 5,7 27,3 2.799
GD38 9/1/2038 9/7/2021 23,64% 4,8 35,0 17.130.016
GD41 9/7/2041 9/7/2021 21,30% 5,6 31,2 31,04% 0,0% 117.314
GD46  9/7/2046  9/7/2021  25,69% 4,5 276 27,50% [21% 43.533
TIR Soberanos en ddélares
50%
® Ley Arg e Ley NY
45%
. AL30
a0% °
GD29
35% GD30 """,
0% T
............ AE38 AL41 AL35S
o T - ®
25% GD46 .. ....... ® GD35
GD38
® GD41

20%

2,80 3,30 3,80 4,30 4,80 5,30 5,80 6,30

Duration (afios)
7
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

TIR Soberanos en Pesos CER

Ticker ~ Maturity  Prox.Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom 30%
TC23 6/3/2023 6/3/2023 -27,87% 0,2 798,7 121,80% 69.580 20% . )
T2X3  13/8/2023 13/2/2023  -7,14% 0,7 3060  124,91% 2.766.824 e,
0, L] -'." []
TX23  25/3/2023  25/3/2023  -24,47% 0,3 342,9  116,34% 483.538 10% o« ¢ ¢
o .
T2X4 26/7/2024  26/1/2023 6,52% 1,5 222,3 92,77% 359.935 0%
TX24 25/3/2024  25/3/2023 3,98% 1,2 308,1 96,99% 1.212.454 0,00 ‘. 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00
-10%
TX26 4/11/2026  9/5/2023 12,20% 0,9 217,9 76,74% 3.628.892 o
TX28 4/11/2028  9/5/2023 11,80% 3,1 210,0 73,94% 224.592 -20%
DICP  31/12/2033 31/12/2022 10,64% 4,7 4605,0 80,94% 117.007 30% :
30% o
PARP 31/12/2038 31/3/2023 10,64% 9,3 2020,0 45,77% 23.003 Duration (afios)
CUAP 31/12/2045 31/12/2022  11,33% 10,4 2530,0  40,88% 171.118 -40%
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 16-12 ThRoe 18@0pas a Descuento Ajustadas por CER
[ ]
18%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 16% :
14%
X20E3 35 20/1/2023 18,70% 0,10 177,30 12% 8,565 ...
10% o el 7,81% 7 10%
X17F3 63 17/2/2023 9,56% 0,17 170,64 8% | T &, B
ew | el S
X21A3 126 21/4/2023 7,81% 0,35 162,30 4%
2%
9 0%
X19Y3 154 19/5/2023 7,10% 0,42 155,00 0 20 40 60 80 100 120 140 160 180
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Titulos Publicos S OTE L W RS
= ———

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom

TO23 17/10/2023 17/4/2023 112,89% 0,8 64,45 62,78% 117.314 Ticker Plazo Maturity TlR Duration Precio

TO26 17/10/2026 17/4/2023 98,66% 0,5 27,30 26,61% 17.130.016

§31E3 46 3112003 10256% 0,13 0,922

SOBERANOS DOLLAR LINKED Informacion al 16-12

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Volumen nom 528F3 74 28/2/2023 107,33% 0,20 0,870

TV23 28/4/2023  28/4/2022 -1,68% 0,35 170,78 644.036

133 28/4203  82,16% 0,36 0,809

TV24 30/4/2024 30/10/2022 4,59% 0,61 167,47 112.651 528A3

Ilz%ty Letras a Descuento Tasa Fija
0
107,33%
102,56% .
o -

110%
100%
90% e,

1182,16%
80%

70%

60%
0 20 40 60 80 100 120 140
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Délar y ROFEX

CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 16/12

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
30-12-22 177,98 306%  [NIOM% ~— 119,3% 281.500 2.423.264
31-01-23 190,80 105%  [ONGSR%NN  1205% 119.000 645.437
28-02-23 202,00 170% NS  116.6% 10.000 269.931
31-03-23 213,85 238%  |NB280  110,2% 12.090 115.546
28-04-23 224,90 302%  [NBS0%  106.4% 7.000 105.812
31-05-23 242,00 401%  [DDNSBPUONN  110,0% 11.000 60.652
30-06-23 254,50 474%  [NB8R%NN  1059% 10.000 27.210

;g‘:);mp“dta Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
0 120,5% TNA
120 0;19:?.f ....... 116,6% Implicita
0% e 110,2% 110,0%
.................................................... 106% 1059%
100,0%
8379 88,2% 88,2%
79,7% 83,2% e 828 B0 et
BOL0% s
60,0%
40,0%
20,0%

0,0%

12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23

Vencimiento 10



CAPITAL MARKETS

@ FIRST

BCRA

laria

Informe Semanal

Devaluacion D

TNA Devaluacién Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

450
425 —Convertibilidad Depasito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)

400 —Convertibilidad Pasivos netos {pases + leligs + notas + total base monetaria) 4
375 L/

= aad |
—_—C L g™

350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100

75

50

25
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

pecta CONPEEION  WET, [WEMSLE] Var. YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
16/12/2022 172,70 3,44% 68,19% 323,38 87,25% 333,42 93,06%
En ARS /USD
400,00 Délar Oficial
Délar MEP
350,00 ]
Délar CCL

300,00
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200,00

150,00

100,00

50,00
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Indice MERVAL en ddlares cable
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

o, L4
Ceg;a;d;:“ ARG Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 16/12

Panel Lider Merval Var % Daria Var % Semanal

indice MERVAL 164.735,37 0,00% -3,76% 97,29% -
ALUAR $ 173,50 -0,43% -0,43% 96,77% 225.414
MACRO $ 438,00 -0,03% -6,28% 65,93% 107.651
BYMA L.E BYMA 4 199,50 0,25% -2,68% 180.317
b’
CENTRALPUERTO ___ ~m § 180,00 0,03% -0,74% 119.410
COMER DEL PLATA sCcP ... $ 20,05 0,75% 6,37% 3.104.418
CABLEVISION HOLD $ 808,00 -1,40% -5,83% . 34,55% 1.813
EDENOR FEdenor $ 124,10 1,18% 5,44% - 117,53% 214.093
FRANCES BBVA $ 327,50 0,55% -4,80% - 60,24% 27.730
GP FIN GALICIA $ 256,00 -0,29% -4,67% . 37,88% 865.885
MIRGOR $ 477500 -1,54% -2,13% I 23,29% 5.097
PAMPA ENERGIA ~ ampacreas  $ 346,40 1,88% -7,79% - 620.422
GPOSUPERVIELLE  surcrviciie $ 119,65 0,04% -4,93% . 17.438
TRAN GAS NORTE C <= é‘ $ 271,50 -1,09% 0,56% 148.705
TRAN GAS DEL SUR tgs @ $ 601,15 1,42% -6,97% 63.733
TRANSENER @Transener $ 157,00 -1,72% 2,95% 561.840
TERNIUM ARG -, $ 183,25 -0,81% -2,66% 54,72% 160.142
GP FINANVALORES . $ 58,90 -0,84% -2,00% 128,73% 55.005
YPF SOCIEDAD $ 247300 -0,90% -6,65% - 124.961 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs M T —

COTIZACION ADRs AL 16/12
Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;;Z;I Var % YTD

ETF MSCI Argentina 30,82 -0,34% -2,97% -1,46%
FRANCES BBVA 3 2,93 1,74% -2,66% -2,18% 254.031
MACRO $ 13,37 -0,63% -4,19% -5,61% 73.348
CRESUD cresun $ 5,98 3,82% 5,84% 25,37% 86.101
EDENOR EEdenor § 7,54 3,15% 9,28% 39,63% 155.370
GP FIN GALICIA ) Galicia | R 7,69 0,00% -3,27% -21,05% 175.528
PAMPA Pampaenergis g 26,10 2,43% -5,57% 25,00% 98.411
GPOSUPERVIELLE  siperns  $ 1,75 -0,29% -4,12% -10,05% 2.103
TELECOM T — $ 4,24 -0,24% -7,02% -10,92% 59.604
TRAN GAS DEL SUR tg S&# s 9,02 1,81% -4,45% 36.063
TENARIS =Tenaris $ 32,64 -151% 1,24% 57,53% 530.464
YPF $ 7,44 -0,47% -4,43% 639.694
IRSA iRsA ) $ 4,90 2,19% 3,16% 15,84% 70.715
CENTRAL PUERTO m.:.:':umo $ 5,33 -0,19% 0,76% 7,08% 7.851
TERNIUM ARG e RS RRT 0N S 28,62 -1,38% -6,84% -33,32% 128.911
CORP AMERICA \:\\ %RM $ 7,80 -3,35% -8,88% 35,89% 4931
DESPEGAR . despegar $ 4,80 -2,64% 0,21% -51,22% 64.677
LOMA Gemn) s 6,43 1,10% 2,23% -3,02% 3.624
MERCADO LIBRE s 837,08 0,24% -3,10% -38,29% 313.247 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 16/12

(o)
Ultimo Var % Diaria VAR 29 Var % YTD

[ Semanal

APPLE .' $  4.44500 -1,70% -6,90% 22,8% 29.776
TESLA T $  3.33500 -4,69% -15,00% 34.458
PETROBRAS Wi rerrosnas  $ 3.000,00 -1,28% -17,56% 22217
ALIBABA GROUP £ $  3.223,00 1,03% -3,11% 6.123
GENERAL ELECTRIC 5] $  3.173,00 -2,86% -11,61% 31,7% 271
MICROSOFT CORP B8 269150 -2,38% -2,29% 17,6% 16.567
BARRICK GOLD earmick  $  5570,00 0,35% -2,78% 9% 5.661
VALE Wo: s 266100 -2,24% -2,75% 14.923
BANCO ITAU & $  1.46500 0,38% -11,10% 1.911
AMAZON amazon s 201,25 -1,11% -3,82% 155%  204.551

BANCOBRADESCO (D pradesco $ 859,50 -0,64% -11,80% 38,3% 10.160
GOOGLE Go gle $ 515,00 -1,34% -7,46% 0,8% 39.869
MC DONALD'S $ 3.682,50 -2,37% -3,51% 1.004
NETFLIX NETFLIX $ 6.030,00 0,08% -7,47% -22,7% 1.231
FACEBOOK 00 $ 1.657,00 3,47% 3,50% -43,2% 15.419
COCA COLA @aj%’ $ 4.128,00 -1,69% -3,92% 8% 405.890

BERKSHIRE HATHAWAY Bussue g 4 509,00 -1,33% -4,32% , 4354
BIOCERES SEMILLAS C{z:/ $ 758750 -0,93% -9,32% 35,0% 1.066

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

NEYEUERIGLHE!

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi

Mesa de Operaciones
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